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 بسمه تعالی

 بررسی و تفسیر تغییرات قیمت دلار در برزیل و کاهش ارزش رئال

 

رئال برزیل پرداخته و تاثیرات این گزارش به بررسی تغییرات قیمت دلار آمریکا در برزیل و کاهش ارزش 

کند. افزایش ارزش دلار باعث های دولت برزیل بر تغییرات نرخ ارز و بازار این کشور را تحلیل میسیاست

 ای دولتهای بودجهگذاری و چالشفشارهای اقتصادی متعددی از جمله افزایش تورم، کاهش سرمایه

شور با اتخاذ تدابیر مختلف سعی در مدیریت این شده است. بانک مرکزی برزیل و دولت این ک برزیل

 .اندوضعیت داشته

گزارش به بررسی نوسانات نرخ مبادله دلار آمریکا در دوران ریاست جمهوری بولسونارو و لولا دا سیلوا 

های کند. در دوران بولسونارو، سیاستهای مالی و اقتصادی هر دوره را تحلیل میپرداخته و تاثیرات سیاست

منجر به افزایش نرخ دلار شد. در دوران لولا،  COVID-19 ش هزینه و کاهش بدهی عمومی و پاندمیکاه

 . های مالی انبساطی نرخ دلار را بیشتر افزایش دادهای عمومی و سیاستافزایش هزینه

کاهش ای بر اقتصاد برزیل داشته است، از جمله افزایش هزینه واردات، افزایش نرخ دلار تأثیرات گسترده

های اقتصادی گذاری خارجی. تحلیل دقیق دادهکننده، افزایش تورم و کاهش سرمایهقدرت خرید مصرف

های تولید را نیز افزایش داده دهد که نرخ دلار بالاتر به افزایش صادرات کمک کرده اما هزینهنشان می

 .است

ای، ها، اصلاحات بودجهقف افزایش هزینهدولت برزیل با اتخاذ تدابیر مالی و اقتصادی مختلف مانند تعیین س

دهد که ها دارد. بررسی تاریخی نشان میو حمایت از بخش خصوصی سعی در مقابله با این چالش

های های اقتصادی و سیاسی تأثیر مستقیمی بر نرخالمللی و بحرانهای دولت، تغییرات نرخ بهره بینسیاست

ها برای تثبیت اقتصاد برزیل ی آینده نیاز به رسیدگی به این چالشهای اقتصاداند. استراتژیمبادله داشته

 . دارند

های مالی فعلی، نرخ دلار ممکن است به افزایش خود ها حاکی از آن است که با ادامه سیاستبینیپیش

ها جهت کاهش تأثیرات اقتصادی منفی بسیار ریزی و تنظیم سیاستبینی برای برنامهادامه دهد. این پیش

 . مهم است

 مقدمه
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های اخیر، ارزش دلار آمریکا نسبت به رئال برزیل به طور قابل توجهی افزایش یافته است. این تغییرات در ماه      

. های مختلفی از سوی دولت برزیل شده استای بر اقتصاد برزیل داشته و منجر به واکنشارزشی تاثیرات گسترده

کند. دلار آمریکا، به عنوان شاخص اقتصادی مهم در بسیاری از کشورها عمل میویژه نرخ مبادله ارزهای خارجی، به

ای بر اقتصاد این کشور داشته تواند تأثیرات گستردهبرزیل نیز از این قاعده مستثنی نیست و نوسانات نرخ دلار می

لولا دا سیلوا را بررسی های ریاست جمهوری بولسونارو و باشد. این گزارش تغییرات نرخ دلار در برزیل در دوره

 .کندهای پولی و مالی آنها بر نرخ مبادله و اقتصاد کلی را تحلیل میکند و تأثیرات سیاستمی

 عوامل موثر بر افزایش قیمت دلار

افزایش نرخ بهره توسط فدرال رزرو آمریکا موجب جذب  :افزایش نرخ بهره در ایالات متحده .1

و کاهش تقاضا برای ارزهای دیگر مانند رئال برزیل شده است. این گذاری بیشتر به سمت آمریکا سرمایه

 .تامر منجر به کاهش ارزش رئال و افزایش قیمت دلار شده اس

انتخابات اخیر پارلمان اروپا و پیشرفت جناح راست افراطی در برخی  :تاثیرات انتخابات پارلمان اروپا .2

این وضعیت باعث افزایش ارزش دلار و کاهش  های سیاسی و اقتصادی شده است.کشورها موجب نگرانی

 .ارزش یورو و دیگر ارزها شده است

وزیر دارایی برزیل، با نمایندگان بازار مالی و فرناندو حداد، جلسات اخیر  :نوسانات بازار داخلی برزیل .3

به  هایی در بازار داخلی شده وای موجب نگرانیاظهارات وی در مورد احتمال تغییرات مالی و بودجه

 ت.افزایش قیمت دلار کمک کرده اس

 تاثیرات بر اقتصاد برزیل

با افزایش قیمت دلار، هزینه واردات افزایش یافته و موجب افزایش قیمت کالاها و خدمات  :افزایش تورم .1

کشور شده است. این امر فشارهای تورمی بیشتری را به اقتصاد برزیل وارد کرده و بانک  این در داخل

 . تر کرده استهای سختگیرانهور به اتخاذ سیاستمرکزی را مجب

گذاری داخلی و نوسانات ارزی و عدم اطمینان اقتصادی منجر به کاهش سرمایه :گذاریکاهش سرمایه .2

تواند تاثیرات منفی بر رشد اقتصادی و ایجاد شغل داشته خارجی در برزیل شده است. این وضعیت می

 .باشد

ها و کاهش درآمدهای دولت ناشی از تغییرات ارزی، ایش هزینهافز :ای دولتهای بودجهچالش .3

های جدیدی را برای دولت برزیل در مدیریت بودجه ایجاد کرده است. فرناندو حداد، به دنبال اتخاذ چالش

 ت.ها و افزایش کارایی بودجه استدابیری برای کاهش هزینه

 سابق برزیل با دولت لولا و مقایسه دولت های دولتواکنش
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ی بالاتر از درصد ۲.۵، تعیین سقف برزیل یکی از تدابیر پیشنهادی وزیر دارایی :هاتعیین سقف افزایش هزینه

های اجتماعی، بهداشتی و آموزشی است. این اقدام به منظور کاهش فشارهای مالی و برای افزایش هزینه تورم

 . است ایجاد تعادل در بودجه دولت انجام شده

های غیرضروری ای برای کاهش هزینهدولت برزیل به دنبال اجرای اصلاحات بودجه :ایاصلاحات بودجه .1

تواند به بهبود وضعیت اقتصادی و کاهش نوسانات و افزایش کارایی منابع مالی است. این اصلاحات می

 د.ارزی کمک کن

گذاری خارجی و برای جذب سرمایهدولت به دنبال ایجاد شرایط مناسب  :حمایت از بخش خصوصی .2

تواند به تقویت اقتصاد و کاهش تاثیرات منفی نوسانات حمایت از بخش خصوصی است. این اقدامات می

 .ارزی کمک کند

 یهااستی، س(۲۰۲۲-۲۰۱۹بولسونارو ) یجمهور استیدر دوران ر :بولسونارو بر نرخ دلار یهااستیس ریتأث

 یهااستیبر نرخ مبادله، س رگذاریتأث یاز عوامل اصل یکیبر نرخ دلار داشت.  یقابل توجه ریاو تأث یو مال یاقتصاد

بود. اگرچه  یعموم یو کاهش بده یرشد اقتصاد کیبا هدف تحر یعموم یهانهیو کاهش هز سابق دولت یاتیمال

 شیمنجر به افزا یالمللنیو ب یداخل یو اقتصاد یاسیس یهاتیموفق بودند، اما عدم قطع یتا حد هااستیس نیا

به شدت بر  COVID-19 یدر نرخ دلار بود. پاندم ینرخ دلار شد. دوره بولسونارو شاهد نوسانات قابل توجه

، نرخ دلار به ۲۰۲۰نوسانات شد. به عنوان مثال، در مارس  شیو منجر به افزا ذاشتگ ریتأث یجهان یاقتصادها

 .دوره بولسونارو بود یدر ابتدارئال  ۴.۰۰نسبت به نرخ حدود  یقابل توجه شیکه افزا دیرس لیبرزرئال  ۵.۲۰

 یهااکنون(، دولت با چالش-۲۰۲۳) لوایلولا دا س یجمهور استیدر دوران ر لولا:متوسط دلار در دوره  نرخ

 شیبر افزا شتریلولا ب یاقتصاد یهااستیگذاشت. س ریبر نرخ دلار تأث یمواجه شد که به شکل متفاوت یدیجد

همراه با  هااستیس نیمتمرکز بود. ا یاجتماع یهابرنامه و هارساختیدر ز یگذارهیو سرما یعموم یهانهیهز

نرخ دلار شد.  شیبه وجود آورد و منجر به افزا لیبرز یمال یداریرا در مورد پا ییهاینگران یعموم یبده شیافزا

خود ادامه داده و در  شیبه افزا 2024، در سال 2023در سال م کاهش غعلی ر لولا، نرخ دلار یدر دوره کنون

 .دیرس لیبرز ۵.۳۵به  ۲۰۲۴ژوئن 

عوامل  ریدر هر دو دوره در دوره بولسونارو، نرخ دلار عمدتاً تحت تأث :نرخ دلار راتییتغ یاسهیمقا لیتحل

قرار داشت.  پرداخت،یم یدولت یهانهیکه به کاهش هز یداخل یهااستیو س COVID-19 یمانند پاندم یخارج

 یترنقش مهم یاسیس یهاتیو عدم قطع یعموم یهانهیهز شیمانند افزا یدر مقابل، در دوره لولا، عوامل داخل

مواجه شدند که منجر به  ییهاکه هر دو دولت با چالش یکه در حال دهدینشان م یاسهیمقا لیداشتند. تحل

اقتصاد  تیتثب یبرا ییهاداشتند. دوره بولسونارو با تلاش یمتفاوت یاسیس یهاو پاسخ لینرخ دلار شد، دلا شیافزا

 است.متمرکز  یانبساط یمال یهااستیکه دوره لولا بر س یهمراه بود، در حال یاضتیاقدامات ر قیاز طر
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از  یکیدارد.  لیبر اقتصاد برز یاگسترده راتینرخ دلار تأث شیافزا :لینرخ دلار بر اقتصاد برز شیافزا راتیتأث

فشار  نی. اشودیکننده و تورم ممصرف یهامتیق شیواردات است که منجر به افزا نهیهز شیافزا یفور راتیتأث

صادرات را با  تواندیکندتر کند. نرخ دلار بالاتر م را یرشد اقتصاد تواندیو م دهدیرا کاهش م دیقدرت خر یتورم

 یمواد خام و کالاها ژهیواردات، به و نهیهز شیکند، اما افزا تیتقو یدر بازار جهان یلیبرز یتر کردن کالاهاارزان

 .زندیدامن م یو به تورم داخل دهدیم شیرا افزا دیتول یهانهیهز ،یاساس

نرخ دلار بالا کمک  یمنف راتیاز تأث یبه جبران برخ تواندیحجم صادرات م شیافزا :بر صادرات و واردات ریتأث

 یهاداده لیکند. تحل فیرا تضع یرشد اقتصاد تواندیهمراه است که م تواردا نهیهز شیمعمولاً با افزا نیکند، اما ا

 کیو منجر به  افتهی شیافزا زیواردات ن نهیاست، هز افتهی شیکه صادرات افزا یکه در حال دهدینشان م یتجار

 .شده است دهیچیپ یاقتصاد یویسنار

اند اتخاذ شده برزیل که توسط دولت یو مال یپول یهااستیس :بر نرخ دلار یو مال یپول یهااستیس راتیتأث

 یعموم یهانهیو کاهش هز یبر نرخ دلار دارند. در دوره بولسونارو، کاهش نرخ بهره بانک مرکز یمیمستق راتیتأث

 شیبه افزا یانبساط یمال یهااستیو س یعموم یهانهیهز شینرخ دلار شد. در دوره لولا، افزا شیمنجر به افزا

نکند، نرخ  رییتغ یفعل یمال یهااستیکه اگر س کنندیم ینیبشینرخ دلار کمک کرده است. اقتصاددانان پ شتریب

احتمالاً فشار  یاسیس یهاتیو ادامه عدم قطع یعموم یبده شیخود ادامه دهد. افزا شیدلار ممکن است به افزا

 .حفظ خواهد کرد انرخ دلار ر بر یصعود

 رییتغ یفعل یمال یهااستیکه اگر س کنندیم ینیبشیاقتصاددانان پ :ندهیآ یانداز اقتصادو چشم هاینیبشیپ

 یاسیس یهاتیو ادامه عدم قطع یعموم یبده شیخود ادامه دهد. افزا شینکند، نرخ دلار ممکن است به افزا

 یبرا هااستیس میو تنظ یزیربرنامه یبرا ینیبشیپ نیبر نرخ دلار را حفظ خواهد کرد. ا یاحتمالاً فشار صعود

ها چالش نیبه ا یدگیبه رس ازین ندهیآ یاقتصاد یهایمهم است. استراتژ اریبس یمنف یاقتصاد راتیکاهش تأث

 اقتصاد دارند. تیتثب یبرا

 گیرینتیجه

ای بر اقتصاد این کشور داشته است. برزیل تاثیرات گسترده افزایش قیمت دلار و کاهش ارزش رئال      

ای، های دولت برزیل در مدیریت این وضعیت نقش مهمی دارد. با اتخاذ تدابیر مناسب و اصلاحات بودجهسیاست

به تقویت  قصد دارد تواند تاثیرات منفی را کاهش داده و به ثبات اقتصادی دست یابد. دولت برزیلدولت می

های مالی و اقتصادی خود ادامه دهد تا بتواند در برابر نوسانات ارزی مقاومت کند و شرایط اقتصادی بهتری سیاست

 .کشور فراهم آورداین را برای 

 یالمللنینرخ بهره ب راتییدولت، تغ یهااستیکه س دهدینشان م لینرخ دلار در برز راتییتغ یخیتار یبررس      

که  ییهااستیمبادله دارند. در دوره بولسونارو، س یهابر نرخ یمیمستق راتیتأث یاسیو س یاقتصاد یهاو بحران
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نرخ  شیمتمرکز بودند منجر به افزا یجهان یهاتیعدم قطع انیدر م یرشد اقتصاد کیو تحر هانهیبر کاهش هز

 یمشابه جیمنجر به نتا یعموم یهانهیهز شیو افزا یانبساط یمال یهااستیدلار شدند. در مقابل، در دوره لولا، س

تورم، کاهش قدرت  شیداشته است، از جمله افزا لیبر اقتصاد برز یقابل توجه راتینرخ دلار تأث شیشده است. افزا

 اقتصاد تیتثب یها براچالش نیبه ا یدگیبه رس ازین ندهیآ یاقتصاد یهای. استراتژدیتول یهانهیهز شیزاو اف دیخر

 دارند. برزیل

 : و اطلاعات آماری هاداده

 

دهد. نشان می ۲۰۲۴تا  ۲۰۱۸را از سال  )USD (به دلار آمریکا )BRL (تغییرات نرخ ارز رئال برزیل 1بالا نمودار      

 .دهدهای مختلف را نمایش میمحور عمودی نرخ برابری دلار آمریکا به رئال برزیل و محور افقی سال

 :تحلیل نمودار

 :۲۰۱۹تا  ۲۰۱۸ .1

o  ۴نرخ ارز در این دوره نسبتاً ثابت و کمتر از BRL/USD بود. 

o دهد که رئال برزیل در برابر دلار آمریکا قدرت نسبی خود را حفظ کرده بوداین نشان می. 

 :۲۰۲۰تا اوایل  ۲۰۱۹اواخر  .2

                                                           
1 https://br.investing.com/currencies/usd-brl-chart 

 

https://br.investing.com/currencies/usd-brl-chart
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o شوددر این دوره، افزایش قابل توجهی در نرخ ارز دیده می. 

o  ۵.۳نرخ ارز به حدود BRL/USD  یافته استافزایش. 

 :۲۰۲۱تا  ۲۰۲۰ .3

o  ۵.۵به بالای  ۲۰۲۰نرخ ارز در اوایل BRL/USD رسید. 

o ۵شود، اما به طور کلی نرخ ارز بالای سپس نوسانات شدیدی در نرخ ارز مشاهده می BRL/USD 

 .باقی مانده است

4. ۲۰۲۲: 

o  ۵.۸تا  ۴.۵نرخ ارز بین BRL/USD نوسان داشته است. 

o ۵ور کلی بالای با وجود نوسانات، نرخ ارز به ط BRL/USD باقی مانده است. 

o دهد که تضعیف رئال برزیل همچنان ادامه داشته استاین نشان می. 

5. ۲۰۲۳: 

o نرخ ارز در این دوره نوسانات کمتری را تجربه کرده است. 

o  ۵.۲تا  ۴.۸نرخ ارز بین BRL/USD متغیر بوده است. 

o شده استرسد نرخ ارز در این دوره نسبتاً پایدارتر به نظر می. 

 :۲۰۲۴اوایل  .6

o  ۵.۳نرخ ارز حدود BRL/USD است. 

o های گذشته همچنان در سطح بالایی باقی مانده دهد که نرخ ارز نسبت به سالاین نشان می

 .است

به بعد است، با  ۲۰۱۸دهنده تضعیف قابل توجه رئال برزیل در برابر دلار آمریکا از سال در مجموع، نمودار نشان

این تغییرات نرخ ارز تأثیر مستقیم و قابل . ۲۰۲۴های اخیر و پایداری نسبی در اوایل سالنوسانات شدید در 

 .المللی را تحت تأثیر قرار دهدهای اقتصادی داخلی و بینتواند سیاستتوجهی بر تجارت خارجی برزیل دارد و می

 عمودی محور در. دهدمی نشان ۲۰۲۳ تا ۲۰۱۹ سال از را برزیل خارجی تجارت بر ارز نرخ تاثیرذیل  نمودار      

 نرخ راست، سمت عمودی محور در و( USD) آمریکا دلار میلیارد به( واردات و صادرات) تجارت مقادیر چپ، سمت

به طور برزیل با وجود نوسانات نرخ ارز، صادرات . است شده داده نمایش( BRL/USD) آمریکا دلار به برزیل ارز
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های کاهش یافته که ممکن است ناشی از تغییرات در سیاست ۲۰۲۳واردات در سال . پیوسته افزایش یافته است

دهد که تغییرات نرخ ارز تأثیر قابل توجهی به طور کلی، نمودار نشان می. تجاری یا شرایط اقتصادی داخلی باشد

 .تر به افزایش صادرات کمک کرده استبر حجم تجارت خارجی برزیل داشته و نرخ ارز پایین

 

 

  :دباشنیز می ۲۰۲۴سال  خوشبینانه برای بینیپیش در برگیرنده ذیل نمودار

های گذشته به نسبت به سال 2024دهند که صادرات برزیل در سال ها نشان میداده :افزایش صادرات .1

% افزایش یافته است 39.8، صادرات به چین 2024رشد خود ادامه داده است. به عنوان مثال، در فوریه 

 ین،ابنابر. 2انداند که رشد قابل توجهی داشتهمحصولات اصلی صادراتی شامل نفت خام و شکر خام بودهو 

 .یابد ادامه% 5 حدود رشد اب برزیل صادرات که داشت انتظار توانمی

رشد کرده است، اگرچه با نرخ کمتری نسبت به صادرات. به  2024واردات نیز در سال  :افزایش واردات .2

توان ها، میاین دادهبا در نظر گرفتن مجموعه . 3% افزایش یافته است20.9مثال، واردات از چین عنوان 

 .% رشد داشته باشد3حدود  2024در سال برزیل بینی کرد که واردات پیش

                                                           
2 The Observatory of Economic Complexity 
3 The Observatory of Economic Complexity 

https://oec.world/en/profile/country/bra
https://oec.world/en/profile/country/bra
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فرض بر این است و در نظر گرفته شده طور نسبی پایدار به 2024در سال  BRL/USD نرخ ارز :نرخ ارز .3

 :دهدمیارائه  2024بینی زیر را برای سال این اطلاعات، پیش. 4بازگردد 255.حدود  که به

 (2023% نسبت به 5میلیارد دلار )با رشد  356.68حدود  :صادرات 

 (2023% نسبت به 3میلیارد دلار )با رشد  247.02حدود  :واردات 

 5.25 :نرخ ارز BRL/USD   
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